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Wykorzystanie rachunku przeplywow pieni¢znych
w analizie wste¢pnej plynnosci finansowej
przedsi¢biorstwa — ujecie teoretyczne

Aneta Wszelaki”

Streszczenie: Cel — Postgpujacy proces globalizacji oraz rozwoj gospodarki rynkowej zmusza przedsigbior-
cow do ciagltego doskonalenia swej polityki finansowe, w oparciu o biezaca oceng sytuacji finansowej firmy.
Ocena ta jest mozliwa dzigki przeprowadzeniu analizy finansowej, ktora jest jednym z wazniejszych narze-
dzi podejmowania decyzji i oceny efektéw gospodarczych. Analiza kondycji finansowej przedsigbiorstwa na
podstawie przeptywow pienig¢znych jest mozliwa dzigki zastosowaniu analizy wstgpnej oraz analizy wskaz-
nikowej. Celem artykutu jest ukazanie uzytecznosci rachunku przeptywu srodkéw pienieznych do prawidto-
wej oceny ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa i wezesnego ostrzegania w razie wystapienia zagrozenia.
Metodologia badania — W artykule wykorzystano literatur¢ krajowa z tego zakresu oraz akty prawne. Wy-
korzystano metodg analizy.

Wynik — Artykut jest proba odpowiedzi na pytanie, jak za pomoca prawidlowo przeprowadzonej analizy
wstepnej przeplywow pienieznych mozna zbadac stopien zaspokojenia potrzeb platniczych oraz kontrolowac
poziom ptynnosci i wyplacalnosci. Wskazano w nim takze, ze informacje ptynace z rachunku przeptywow
pieni¢znych powinny by¢ zweryfikowane z wynikami uzyskanymi z bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat.
Oryginalnos¢/wartos¢ — Wskazanie metodologii sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych w kontek-
$cie regulacji prawnych krajowych i migdzynarodowych rachunkowosci oraz zasad wstgpnej oceny przepty-
wOw pieni¢znych.

Stowa kluczowe: przeptywy pieni¢zne, rachunek przeptywow pienieznych, analiza wstgpna, ptynnosc¢ fi-
nansowa

Wprowadzenie

Rachunek przeplywow pienigznych to w ocenie praktykoéw jeden z najtrudniejszych ele-
mentow sprawozdania finansowego, ktory jednoczenie dostarcza cennych informacji, nie-
zbednych do oceny ptynnosci czy rentownosci jednostek, a jego analiza wspomaga pro-
ces decyzyjny. Analiza kondycji finansowej przedsiebiorstwa na podstawie przeptywow
pieni¢znych jest mozliwa dzigki zastosowaniu ich analizy wstgpnej oraz analizy wskaz-
nikowej, jednak nalezy podkresli¢, Ze znaczenie informacyjne przeptywdw pienigznych
wzrasta, jesli analizowane i interpretowane sa nie tylko ich salda podczas analizy wstepnej,
ale réwniez wykorzystuje si¢ wachlarz wskaznikéw finansowych dotyczacych przeptywow
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pienieznych. W praktyce oraz w literaturze nie istniejg jednolite zasady interpretacji oraz
analizy informacji dotyczacych przeptywow pienieznych.

1. Istota i struktura rachunku przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienieznych w Polsce (z ang. Cash flow) od 1995 roku nalezy
do elementéw sprawozdan finansowych podmiotow gospodarczych, ktore w mysl ustawy
o rachunkowosci sg zobligowane do sporzadzania tego sprawozdania, poniewaz maja obo-
wiazek badania i oglaszania sprawozdan finansowych (Ustawa... 1994; Maslanka 2008: 7,
Strojek, Kumor 2009: 349-359.). Rachunek przeptywow pieni¢znych dostarcza informa-
cji o dziatalnosci w ujeciu kasowym (Turyna 2008: 14), uwzgledniajac fizyczny przeptyw
srodkéw pienigznych, czego nie uwzgledniajg bilans oraz rachunek zyskow i strat. Zamiana
gotowki na jej ekwiwalent lub odwrotnie nie stanowi przeptywu pieni¢znego (Buk 2005:
173). Istota sprawozdania sprowadza si¢ do przedstawienia nadwyzki wszystkich wptywow
i wydatkow pieni¢znych albo ich niedoboru. Prezentuje si¢ je w podziale na trzy podstawo-
we rodzaje dziatalnosci przedsigbiorstwa: operacyjng, inwestycyjng oraz finansowa. W ra-
chunku przepltywoéw przedstawia si¢ przepltywy srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

W tabeli 1 zaprezentowano porownanie definicji sSrodkow pienigznych oraz ekwiwalen-
tow Srodkéw pienigznych wedtug Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz Migdzy-
narodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 7 (KSR nr 1; MSR nr 7).

Tabela 1

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wedtug MSR 71 KSR 1

Definicja MSR nr 7 KSR nr 1

Srodki pienigzne Srodki pienigzne sktadajg si¢ z gotowki  Sa to aktywa pienigzne w formie
w kasie oraz depozytow ptatnych na krajowych srodkow platniczych, walut
zadanie. obcych i dewiz, znajdujace si¢ w obrocie

gotowkowym lub w obrocie nastepu-
jacym za posrednictwem biezacych
rachunkow bankowych. Zalicza si¢

do nich gotowke w kasie oraz depozyty
platne na zadanie.

Ekwiwalenty srodkow Sa to aktywa pieni¢zne w formie Sa to aktywa pieni¢zne, niezaliczone

pienigznych krajowych §rodkoéw platniczych, walut  do $rodkéw pienigznych oraz inne akty-
obcych i dewiz, znajdujace si¢ w obrocie wa finansowe, ktore charakteryzuja si¢
gotowkowym lub w obrocie nastepu- jednoczesnie nastepujacymi cechami:
jacym za pos$rednictwem biezacych — wysokim stopniem ptynnosci,
rachunkow bankowych. Zalicza si¢ — nieznacznym ryzykiem utraty war-
do nich gotowke w kasie oraz depozyty tosci,
platne na zadanie — krotkim terminem ptatnosci lub

wymagalnosci nie dtuzszym niz
3 miesiace od dnia ich otrzymania,
wystawienia.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie KSR nr 1 oraz MSR nr 7.
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Mozna zauwazy¢ znaczne rozbiezno$ci w definiowaniu tych poje¢. Ekwiwalentami
srodkow pienieznych wedtug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 7 sg krot-
koterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, ktore tatwo mozna zamieni¢ na gotowke, a ktore
sg narazone na nieznaczne ryzyko utraty wartosci. Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1
uzupelnia te definicjg o termin ptatnosci lub wymagalnosci od dnia otrzymania, wystawie-
nia, nabycia lub zatozenia lokaty, ktory nie przekracza 3 miesigcy (Bereznicka 2008: 183).

Przeptywy pieni¢zne w skali przedsicbiorstwa mozna okresli¢ jako ,,r6znic¢ (nadwyz-
ke/ niedobor) miedzy wptywami a wydatkami (strumieniami dodatnimi a ujemnymi) za
pewien okres” (Gos 2011: 20). Przedstawiona definicja przeptywow pieni¢znych jest zgodna
z ich okresleniem w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 1, gdyz sa to wplywy i wy-
datki $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w jednostce. Istote przeptywow pieni¢znych
przedstawia si¢ czgsto porownujac t¢ kategori¢ z wynikiem finansowym. Relacje migdzy
wynikiem finansowym a przeptywami pieni¢znymi mozna okresli¢ nastepujaco: Wynik fi-
nansowy +/— korekty = Cash flow = Stan koncowy $rodkow pienieznych — Stan poczatkowy
srodkéw pienieznych (Gos, Honko, Szczypa 2012: 227).

Zatem suma przeptywow pieni¢znych netto musi by¢ rowna zmianie stanu srodkow pie-
nigznych, ktéra wystapita w danym roku obrotowym (Sniezek 2007: 14-17). Oznacza to,
ze kazdy wptyw i1 wydatek w danym okresie wptywa in plus (na korzys¢) lub in minus (na
niekorzys$¢) na saldo §rodkow pieni¢znych utrzymywanych przez dang jednostke. Wptywy
i wydatki zréznicowano w rachunku przeptywow pieni¢znych odpowiednio do rodzajow
dziatalnosci: operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;.

Dziatalno$¢ operacyjna stanowi podstawowy rodzaj dziatalnosci jednostki (dziatalnosé¢
handlowa, dziatalno$¢ wytworcza, dziatalno$¢ ustugowa oraz inne rodzaje dziatalnos$ci nie-
zaliczone do dzialalnosci inwestycyijnej) (Sniezek 2007: 27-28). Przez te dziatalno$é rozu-
mie si¢ nabywanie lub zbywanie sktadnikow aktywow trwatych i krotkoterminowych ak-
tywow finansowych (bez srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow) oraz wszystkie z nimi
zwigzane pieni¢zne koszty i korzysci. Natomiast przez dzialalno$¢ finansowa (finansujaca)
rozumie si¢ pozyskiwanie lub utrate zrdédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach
kapitatu (funduszu) wlasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pie-
niezne koszty i korzysci (Gos 2011: 36—40).

Rachunek przeptywoéw pieni¢znych tacznie z innymi elementami sprawozdania finan-
sowego ,,dostarcza informacji, ktore umozliwiaja uzytkownikom ocen¢ zmian w aktywach
netto jednostki, jej struktury finansowania oraz zdolnosci do oddziatywania na kwoty i ter-
minowo$¢ przeptywow pienieznych, w celu przystosowania do zmieniajacych si¢ warun-
kow rynkowych” (Sniezek 2002: 4).

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (Ustawa... 1994) rachunek przeptywow pieni¢znych
mozna sporzadzaé¢ metoda bezposrednig lub metoda posrednia, przy czym roznica doty-
czy sposobu prezentacji informacji finansowej o przeptywach z dziatalnos$ci operacyjne;j.
Niezaleznie od przyjetej metody prezentacji, dziatalno$¢ operacyjna powinna wykazywacé
taki sam przeptyw srodkow pieni¢znych netto. Ze wzgledu na ich odmienng konstrukcje,
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wykazywane informacje przy zastosowaniu kazdej z nich beda rozne. Wyboru metody do-
konuje kierownik jednostki. Metoda bezposrednia, nazywana inaczej metoda kasowa, pole-
ga na wykazywaniu podstawowych tytutdéw wptywow i wydatkow wystepujacych w dzia-
falnosci operacyjnej jako odregbnych pozycji rachunku przeptywdéw pieni¢znych (Saldyka
2013: 15-16). Prezentacja przeptywow $rodkéw pienieznych metoda bezposrednig umoz-
liwia szczegdtowa identyfikacje Zzrodet pochodzenia srodkéw pienigznych oraz kierunku
ich wydatkowania. Metoda posrednia, nazywana inaczej metoda memoriatowa, za punkt
wyjscia w ustalaniu przeplywoéw z dziatalno$ci operacyjnej przyjmuje kwotg zysku lub
straty netto. Kwot¢ t¢ koryguje si¢ w sposob pozwalajacy na uzyskanie kwoty przepty-
wow $rodkow pienigznych dotyczacych tylko dziatalnosci operacyjnej. Wynika to stad, ze
kwota wyniku finansowego netto jest pochodng operacji gotowkowych i niegotdéwkowych,
zdarzen nie tylko z dziatalnosci operacyjnej, ale rowniez dziatalnosci inwestycyjnej oraz
finansowej (Buk 2005: 176—177; Sniezek 2007: 18-19).

2. Charakterystyka sald przeplywow pienieznych oraz ich wykorzystanie
przy ocenie wstepnej ptynnosci finansowej jednostki

Jednym z najistotniejszych obszaréw oceny kondycji finansowej przedsiebiorstwa jest oce-
na ptynnosci finansowej, ktora moze by¢ analizowana na podstawie strumieni przeptywu
srodkow pienigznych w okresie, w ktorym sporzadzono sprawozdanie oraz stanow srodkow
obrotowych i zobowigzan biezacych na poczatku i koncu okresu sprawozdawczego. Stru-
mienie przeptywu srodkéw pieni¢znych stuza do badania ptynnosci w sposéb dynamicz-
ny, natomiast stany zasobow $rodkow obrotowych i zobowigzan w uktadzie statycznym
(Turyna 2008: 80; Sierpinska, Wedzki 2001: 35). Pogl¢biona analiza kondycji finansowe;j
jednostek gospodarczych na podstawie przeptywdw pieni¢znych jest mozliwa dzigki zasto-
sowaniu analizy wstepnej oraz analizy wskaznikowej (Golebiowski, Ttaczata 2009: 112).
Wstepna analiza sprawozdan finansowych jest poczatkowym etapem oceny kondycji finan-
sowej firmy. Jej celem jest ustalenie obszarow, ktore nalezy poddac szczegdlowej analizie,
aby wyjasni¢ istot¢ zaobserwowanych zjawisk i ich wptyw na funkcjonowanie podmiotu
gospodarczego ( Golebiowski, Ttaczata 2006: 50).

Wstepna analiza rachunku przeptywow pieni¢znych okresla, ktore rodzaje dziatalnosci
pochtaniajg najwigcej srodkow, a ktore przyczyniaja si¢ do ich przyrostu. W jej ramach bada
si¢ salda przeptywéw dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci ( Marecki 2001: 175—-178).

W analizie wstepnej dokonuje si¢ ogdlnej interpretacji przeptywow pienieznych, jednak
analiza ta dostarczy wiarygodnych wynikow tylko wowczas, gdy w jednostce przyczyny
zmian stanu $rodkow pieni¢znych sa typowe. Dla poszczegdlnych dziatalnosci ujmowa-
nych w sprawozdaniu cash flow moze wystepowaé nadwyzka wptywoéw nad wydatkami
lub odwrotnie (Gos 2011: 170—171). Wszystkie trzy dzialalnosci moga zaréwno generowac
nadwyzke, jak i niedobdr srodkow pieni¢znych. Z tego wzgledu wstepna analiza powin-
na si¢ rozpocza¢ od identyfikacji stanu srodkéw pienigznych w wymienionych obszarach.



Wykorzystanie rachunku przeplywow pienigznych... 225

W praktyce moga wystapi¢ rézne sytuacje. Kazdy strumien srodkéw moze by¢ dodatni lub
ujemny. Strumien dodatni bedzie obrazowal poziom $rodkow wygospodarowanych badz
pozyskanych z zewnatrz. Natomiast ujemny bedzie pokazywal niedobor srodkow badz
strumieni wydatkow w danym obszarze przeptywow (Sierpinska, Jachna 2011: 121). Biorac
pod uwage nadwyzke (+) lub niedobdr (—) srodkéw pienigznych mozna wyodrebni¢ osiem
sytuacji (wariantow), w ktorych moze si¢ znalez¢ przedsigbiorstwo (Skoczylas 1996).

W tabeli 10 przedstawiono sytuacje przedsigbiorstwa zwigzane z przeptywami pieni¢z-
nymi generowanymi przez dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

Tabela 2

Warianty sytuacji finansowe;j firmy w zaleznos$ci od salda przeptywu srodkow pieni¢znych z danej
dziatalnosci przedsigbiorstwa

Segment 1 11 11T v \ VI Vil VIII
Operacyjna dziatalno$¢ + + + + _ _ —
Inwestycyjna dziatalno$¢ + — + + -
Finansowa dziatalnos¢ + - _ + + + _ _

Zrodlo: Skoczylas (1997): 79.

W wypadku dziatalno$ci operacyjnej dodatni wynik oznacza, ze uzyskane $rodki pie-
nigzne ze sprzedazy towaréw, wyrobow, ustug sag wyzsze od wydatkow na zakup towardw,
materiatléw, wyplate wynagrodzen. Jest to jak najbardziej sytuacja pozytywna (Gos, Hon-
ko, Szczypa 2012: 254). Ujemne przeptywy moga swiadczy¢ o problemach ze $ciggalnoscia
naleznosci. Moga oznacza¢ rowniez dokonywanie sptaty zaleglych zobowiazan powstatych
z poprzednich okresow sprawozdawczych. Taka sytuacje nalezy odczytywacé jako poprawe
sytuacji jednostki lub gromadzenie zapasow w zwigzku z oczekiwaniami nickorzystnych
zmian cen, co tez moze by¢ odbierane pozytywnie jako troska o przyszte wyniki finansowe
(Golegbiowski, Ttaczata 2006: 179). Ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej
wystepuja rowniez w jednostkach rozpoczynajacych dziatalnos$¢. Poziom nadwyzki lub nie-
doboru $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej wykazuje, czy jednostka potrzebuje
lub nie potrzebuje srodkéw dla finansowania swojej dziatalnos$ci, jednak ocena powinna si¢
dokonywaé w oparciu o kilka okresow sprawozdawczych, aby wykluczy¢ przypadkowos¢
i sezonowos¢ danych (Gos 2011: 170). W przypadku dziatalnosci inwestycyjnej ocena do-
datniego wyniku nie jest jednoznaczna i musi by¢ powigzana z analizg zrodet tej nadwyz-
ki (Sniezek, Wiatr 2011: 76-77). Dodatnie przeptywy z dziatalnoéci inwestycyjnej moga
wynika¢ z wyprzedazy majatku trwatego, sprzedazy inwestycji lub uzyskania ,,pieni¢z-
nych korzysci” z inwestycji. Takie ograniczenie dziatalnosci ocenia si¢ negatywnie, jako
zagrazajace dalszemu istnieniu jednostki. Natomiast sprzedaz majatku, ktory nie generowat
wpltywow do jednostki, moze przyczynic si¢ do poprawy tej sytuacji (Golebiowski, Ttaczata
2006: 179). Dodatnie przepltywy z tej dziatalnosci moga by¢ rowniez rezultatem sprzedazy
inwestycji oraz moga wynika¢ z wptywu korzysci z inwestycji przy braku istotnych innych
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wptywow 1 wydatkéw (Gos 2011: 171). Ujemny wynik z tej dziatalno$ci zawsze jest ocenia-
ny pozytywnie, gdyz §wiadczy o rozwoju jednostki, zakupie aktywow produkcyjnych lub
o lokowaniu nadwyzek w inwestycjach. Wyjatkowo korzystnie oceniana jest sytuacja, gdy
srodki na wydatki w ramach segmentu dziatalnosci inwestycyjnej pochodza z nadwyzek
w segmencie dzialalnosci operacyjnej (Gotgbiowski, Ttaczata 2009: 118). Jednak nadmierne
inwestowanie jest rOwniez niebezpieczne dla przedsigbiorstwa.

Interpretacja wynikow dziatalnosci finansowej jest niezwykle trudna. W wypadku
dziatalnosci finansowej dodatnie przeptywy $wiadcza o pozyskiwaniu zrodet finansowania
majatku, na przyktad w przypadku zaciggnigcia kredytu lub dokonania emisji i sprzedazy
papierow wartosciowych (Gos 2011: 172). Ujemna warto$¢ przeptywdw informuje o splacie
kredytu, oplacaniu kosztow pozyskania kapitatow (Sniezek, Wiatr 2011: 78). Wymaga to
glebszej analizy.

Jednoznaczna interpretacja przypadkow z tabeli 2 jest niemozliwa bez znajomosci ogdl-
nej sytuacji finansowej oraz specyfiki dziatalnosci przedsigbiorstwa. Analiza sald przepty-
woOw pienieznych pozwala na wyciagniecie wstepnych wnioskow, jednak dla oceny ptyn-
nosci finansowej przedsigbiorstwa nalezy ja rozszerzy¢ o badanie relacji migdzy wynikiem
finansowym netto a operacyjnymi przeplywami pieni¢znymi oraz analiz¢ wskaznikowa.

3. Znaczenie relacji miedzy wynikiem finansowym netto a operacyjnymi
przeplywami pieni¢znymi w analizie wstepnej przeplywow pienieznych

Rozpatrujac podstawowe relacje zachodzace pomiedzy operacyjnymi przeptywami pie-
ni¢znymi netto a wynikiem finansowym netto, wyrdznia si¢ cztery rodzaje relacji zacho-
dzacych migedzy tymi kategoriami (Karbownik 2010), co przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3

Relacje miedzy wynikiem finansowym netto a operacyjnymi przeptywami pieni¢znymi netto

Segment 1 11 111 v
Wynik finansowy netto + + - _
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej + — + _

Zrodo: Sniezek (2008): 282.

Z przedstawionych wariantow najkorzystniejsza jest sytuacja w wariancie I, w ktorej
przedsigbiorstwo generuje zyski, réwnoczesnie wypracowujac $rodki pieni¢zne na po-
ziomie operacyjnym. Jedynym problemem w tym przypadku moze by¢ jako$¢ wygene-
rowanego zysku, czyli udziat operacyjnych §rodkéw pienieznych w wyniku finansowym
(Gos 2011: 175). W wariancie II dodatnim zyskom memorialowym towarzysza ujemne
operacyjne przeptywy pieni¢zne. Moze to by¢ zwigzane z zamrozeniem czesci gotowki
w zapasach towarow i1 materiatow lub regulowaniem przez firme zobowigzan operacyjnych
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(Golebiowski, Ttaczata 2006: 182). W wariancie 111 wystepuja dodatnie przeptywy opera-
cyjne, przy ujemnym poziomie wyniku finansowego. Moga pojawi¢ si¢ na przyktad przy
duzym udziale amortyzacji w kosztach czy tez podczas zwickszonego finansowania dzia-
falnosci kredytem handlowym lub bankowym (Maslanka 2008: 60). Wariant IV ukazu-
je przedsiebiorstwo w najmniej korzystnej sytuacji, zaréwno z punktu widzenia poziomu
rentownosci, jak tez jego ptynnosci (Gos 2011: 175). Ujemnemu wynikowi finansowemu
towarzysza ujemne operacyjne przeplywy pieniezne. W takiej sytuacji zarzadzajacy sa
zmuszeni poszukiwaé zrodet finansowania, takich jak sprzedaz zbgdnych aktywow badz
tez pozyskiwanie nowych pozyczkodawcow oraz kredytodawcow. Tak dokonana analiza
w oparciu o relacje zachodzace pomiedzy wynikiem finansowym netto a operacyjnymi
przeplywami pieni¢znymi netto jest niewystarczajaca, poniewaz wynik finansowy dotyczy
catoksztattu dziatalnosci. Dlatego w analizie wykorzystuje si¢ korekte wyniku finansowego
o skutki operacji w ramach pozostatej dziatalnosci oraz ujecie amortyzacji, aby doprowa-
dzi¢ te dane do porownywalnosci. Pozwala to wowczas na ustalenie, ile wygenerowanych
srodkéw zostato skierowane na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej firmy, a ile moze by¢
wykorzystane na finansowanie inwestycji i splate dtugéw (Sierpinska, Jachna 2011: 126).
W praktyce moga wystapi¢ nastepujace zaleznosci pomigdzy omawianymi wielko$ciami:
— skorygowany wynik finansowy netto + amortyzacja rowna si¢ przeptywom srodkow
pieni¢znych netto dziatalnosci operacyjnej, co oznacza, ze caly zysk operacyjny fir-
my powigkszony o amortyzacj¢ pozostaje w przedsigbiorstwie w formie operacyjnego
strumienia pieni¢znego i mozna go wykorzysta¢ na dziatalno$¢ inwestycyjna lub spta-
te zobowigzan (Maslanka 2008: 62),
— skorygowany wynik finansowy netto + amortyzacja sa mniejsze od przeptywow $rod-
kow pienieznych netto dziatalno$ci operacyjnej, co oznacza, ze wygenerowane srodki
w postaci wyniku finansowego z dzialalnosci operacyjnej i amortyzacji zostaly po-
wigkszone o $rodki uwolnione z dziatalno$ci podstawowej poprzez spadek zapasow,
nalezno$ci, rozliczen miedzyokresowych czynnych badz wzrost zobowigzan krotko-
terminowych (Sierpinska, Jachna 2011: 127). Taka sytuacja wymaga ustalenia struktu-
ry czasowej zobowigzan krotkoterminowych,

— skorygowany wynik finansowy netto + amortyzacja sg wigksze od przeptywow $rod-

kéw pienigeznych netto dziatalno$ci operacyjnej, co oznacza, ze $rodki pochodzace
z zysku z dziatalnosci operacyjnej firmy oraz z amortyzacji zostaty czgsciowo prze-
znaczone na sfinansowanie przyrostu zapasow, nalezno$ci lub zmniejszenie zobowig-
zan biezacych. Wygenerowane $rodki stuza rozwojowi dziatalno$ci operacyjnej (Ma-
slanka 2008: 63).

Podsumowujac, analizowane przeptywy srodkow pieni¢znych w przedsigbiorstwie po-
zwalajg dokonaé wstepnej oceny sytuacji finansowej, glownie w zakresie ptynnosci oraz
rentownosci przedsigbiorstwa, jednak petna analiza wymaga ponadto dokonania analizy
wskaznikowe;.



228  Aneta Wszelaki

Uwagi koncowe

Jednym z najwazniejszych aspektow analizy kondycji finansowej jednostki jest ocena jej
ptynnosci finansowej. Utrzymanie ptynnos$ci finansowej, czyli zdolnosci do terminowego
wywigzywania si¢ ze zobowigzan w krotkim czasie, decyduje o powodzeniu danego przed-
sigbiorstwa na rynku. W artykule wskazano na uzytecznos$¢ rachunku przeptywow pie-
ni¢znych do prawidtowej oceny kondycji finansowej przedsigbiorstwa z powigzaniem tych
informacji z danymi pochodzacymi z bilansu i rachunku zyskow i strat. Analiza wstgpna
przeptywow pienieznych to tylko jeden z elementéw wykorzystywanych w ocenie sytu-
acji finansowej i bez odpowiedniego powigzania jej z analizg wskaznikowg przeptywow
pienieznych bedzie bezuzyteczna, a nawet wypaczajaca obraz sytuacji finansowej firmy.
Ponadto dokonywanie oceny zaleznosci i relacji w przeptywach pieni¢znych bez uwzgled-
niania innych aspektéw funkcjonowania przedsi¢biorstwem (takich jak na przyktad branza,
strategia finansowa, marketingowa), analiza wstgpna przeptywow pienieznych, mimo iz
stanowi wazny element oceny, nie bedzie w stanie wykaza¢ waznych okolicznosci i czynni-
kow wplywajacych na sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstwa.
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THE USE THE CASH FLOW STATEMENT IN THE ANALYSIS OF THE PRELIMINARY
FINANCIAL LIQUIDITY - THEORETICAL BACKGROUND

Abstract: Purpose — An advancing process of globalization and the development of a market economy
forces companies to continuously improve their financial policy, based on the current evaluation of finan-
cial situation of the company. Evaluation the financial situation of the company is possible thanks to the
financial analysis, which is one of the most important tools for decision-making and evaluation of economic
effects. Analysis of company’s financial condition on the basis of cash flow is possible through the use of the
preliminary analysis and ratio analysis. The purpose of this article is to show the usefulness of the cash flow
statement for the correct evaluation of the financial liquidity and early warning in the event there is a risk.
Design/methodology/approach — The article uses a national literature in this field and acts. Method of analy-
sis used.

Findings — The article is an attempt to answer the question of how to use properly conducted preliminary
analysis of cash flow can explore the degree of satisfaction of the needs in payment and control the level of
liquidity and solvency. Indication that information from the cash flow statement should be verified with the
results obtained from the balance sheet and profit and loss account.

Originality/value — The indication in the article methodologies cash flow statement in the context of national
legislation and international accounting standards and rules a preliminary assessment of cash flow.

Keywords: cash flow, cash flow statement, a preliminary analysis, financial liquidity
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